Fides Capital

Tesla-21.07.2022

Le constructeur automobile américain Tesla a publié hier soir ses résultats pour le
deuxiéme trimestre 2022. Le résultat net part du groupe a atteint 2,26 milliards de
dollars contre 1,14 milliards de dollars un an auparavant, soit une hausse de 98%. La
hausse des prix de plusieurs de ses modéles a aidé le constructeur automobile a
compenser les problemes de production.

Le bénéfice net par action ajusté est passé en un an de 1,45 dollar a 2,27 dollars. Les
revenus s'élévent a 16,93 milliards de dollars contre 11,96 milliards de dollars un an plus
tot, en hausse de 42%.

Le consensus de Wall Street pour ce trimestre était de 16,52 milliards de dollars de
revenus et un bénéfice par action de 1,81 dollar par action.
La production totale a chuté de 305’407 véhicules au premier trimestre 2022 a 258'580
véhicules au deuxieme semestre 2022. Cette chute est largement a imputer a la
fermeture forcée de la Gigafactory de Shanghai en raison du confinement imposé a la
ville en mai. Elle est cependant en hausse de 25% sur un an.

Néanmoins, le groupe prévoit d'accroitre sa capacité de production aussi rapidement
que possible. Sur un horizon de plusieurs années, il table sur une croissance annuelle
moyenne de 50% des livraisons de véhicules. Le taux de croissance dépendra de la
capacité de ses équipements, du temps de fonctionnement des usines, de l'efficacité
opérationnelle ainsi que de la capacité et de la stabilité de la chaine
d'approvisionnement.

La montée en puissance de la production des usines d’Austin au Texas et de Berlin dans
le Brandenbourg en Allemagne dépendra du succés du lancement des nouveaux
produits et des technologies de fabrication déployées sur les nouveaux sites ainsi que
par les défis permanents posés par la chaine d'approvisionnement. Le groupe affirme
progresser dans l'industrialisation du Cybertruck, dont la production est actuellement
prévue a Austin aprés le ramp-up du modéle Y.

En dépassant largement les anticipations des analystes financiers, les actions de la
société ont augmenté de 9,78% jeudi a la suite de cette publication de tres belle
facture.

Tesla constitue I'une des convictions américaines du fonds Fides.




